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В статье проведен сравнительный анализ финансовых систем стран -членов 
ЕАЭС за 2021 г. Авторы рассмотрели динамику объема кредитов, предоставленных 
физическим и юридическим лицам в 2019-2021 гг., динамику страховых организаций, сумм 
страховых премий и выплат, динамику рентабельности капитала стран участниц ЕАЭС. 
В заключении сделаны выводы.
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The article provides a comparative analysis o f  the financial systems o f  the EAEU member 
states fo r  2021. The authors examined the dynamics o f  the volume o f  loans granted to 
individuals and legal entities in 2019-2021, the dynamics o f  insurance organizations, the 
amounts o f  insurance premiums and payments, the dynamics o f  the return on capital o f  the 
EAEU member states. In conclusion, conclusions are drawn.
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В современного реалиях увеличивается роль развития региональной интеграции как 
одного из сам^1х главн^1х барьеров для повышения стабильности участвующих в интеграции 
стран. Именно для этой тенденции развивается интеграционный процесс в Евразийском 
экономическом союзе (ЕАЭС). Эффективность данного процесса заключается в том, что 
выбранная модель интеграции, основана на банковском секторе, как базе интеграционного 
потенциала. Это предполагает объединение ключев^гх структурн^гх элементов финансового 
рынка, таких как: фондовый, страховой, банковский и другие.

На данном этапе развития наибольший сегмент стран участниц ЕАЭС активно 
функционируют с финансовыми инструментами, что обозначает модернизацию их 
инфраструктуры, увеличения роста объёмов капитала, а затем влияния друг на друга и 
взаимозависимость.

Рассмотрим ситуацию, которая сложилась в секторах финансового рынка стран 
ЕАЭС, а также выделим некоторые особенности. Прежде всего можно выделить большой



разброс в динамике развития стран в сфере финансового рынка. Наибольший разрыв в 
динамике объёма кредитов у Армении и России, а в динамике страхов^хх организаций 
между Кыргызстаном и Россией.

Также можно сказать, что среди стран-участниц ЕАЭС наибольший показатель в 
сфере кредитования физических лиц в России, а наименьших в Армении. При 
кредитовании юридических лиц наибольшие значения в Беларуси и России, а самый 
меньший в Казахстане. Можно сделать вывод, что отрасль кредитования в Казахстане не 
настолько развита, по сравнению с биржевой торговлей на фондовом рынке, где 
Казахстан показывает наибольшие значения.

Таблица 1 -  Динамика объема кредитов, предоставленных физическим и юридическим 
лицам в 2019-2021 гг., млн долл. США и % к ВВП

Страна 2019 г.
Мта-до-Х!.
США

Процент 
к ВВП

2020 г.
М.ТН.ДО.Т.Т.
США

Процент к 
ВВП

2021 г.
М.ТН.Д0.Т1.
США

Процент 
к ВВП

Объем кредитам физическим лицам
Армения
Беларусь
Казахстан
Кыргызстан
Россия

3 596,9
4 бОб,б
14 911,4

332,7
216 947,6

2,65
7,29
8,27
3,96
12,76

3 148,8
4 076,3
12 514,5

285,3
216 420,6

2,49
6,69
7,31
3,66
14,51

3 383,9
3 548,4

22 516,4
441,2

283 258,2

2,44
5,21
11,81
5,16
15,95

Объём кредитам юридическим лицам
Армения
Беларусь
Казахстан
Кыргызстан
Россия

4 118,6
36 589,0
24 831,8
1 267,1

894 065,0

30,28
57,89
13,77
15,08
52,58

6 139,9
33 962,7
22 931,1
1217,8

1 039 912,2

48,73
55,86
13,41
15,61
69,71

4 019,8
36 526,8
27 325,7
1 400,7

1 163 026,6

’8,99
53,58
14,32
16,39
65,49

Источник: [2]

Тенденция дифференциации сохраняется и на рынке страхования. В таблице 2 
приводится анализ по трём основных показателям: количество страхов^хх организаций, 
сумма страхов^1х премий, сумма страховых выплат. К началу 2022 года в странах ЕАЭС в 
суммарном значении действовало около 211 организаций, из них -  147 в России, в данной 
стране прослеживается динамика к уменьшению количества страховых организаций от 
года к году. Однако, сумма страхов^хх премий и выплат увеличивается и намного раз 
превышает размеры страхового рынка других стран ЕАЭС, так сумма страхов^хх премий в 
России в 2021 году в 9 раз больше, чем в совокупности по остальным странам ЕАЭС, а 
сумма страховых выплат -  в 13 раз больше. В 2022 году в Беларуси и Армении на 
реализацию страхов^хх выплат страховщиками приходилась примерно половина 
страховых взносов, в России -  около трети, а в Казахстане и Кыргызстане -  
приблизительно 16 % и 21%, соответственно. В развит^хх странах значение данного 
показателя находится около 70 -  80%. Это означает, что в странах ЕАЭС необходимо 
развивать отрасль страхования.



Таблица 2 -  Динамика страховых организаций, сумм страховых премий и выплат,
ед. и млн долл. США в 2019 -  2021 гг.

Страна Количество страховых 
организаций

2019 г. 2020 г. 2021 г

Сумма страховых премий, млн 
долл. США

2019 г. 2020 г. 2021 г.

Сумма страховых вьшлат, 
млн долл. США

2019 г. 2020 г. 2021 г
Армения 102,6 91,4 99,1 52,2 47,7 56,6
Беларусь 16 16 16 671,0 609,3 668,5 339,5 334,6 419,6
Казахстан 28 28 27 1 223,3 1 245,0 1 913,1 514,4 314,1 306,6
Кыргызстан 16 16 14 18,0 11,7 14,9 1Л 1,3 3,1
Россия 178 160 147 22 883,2 21 388,0 24 553,9 9 437,5 9 153,0 10 821,7

Источник: [2]

Сфере фондовых рынков, также характерны различия между странами ЕАЭС. 
Сильно отличаются ключевые показатели: привлечение нового капитала, ликвидность, 
присутствие эмитентов и другие. Самые высокие значения ликвидности (объёма торгов) 
на фондовом рынке у Казахстана -  это 683 917,8 млн долл. США и 358,42% к ВВП и 
России - 711 920,1 млн долл. США и 40,09 % к ВВП. Такое резкое увеличение объёма 
биржевых торгов на фондовом казахском рынке связано с принятием поправок по защите 
инвесторов по британскому праву. Отношение между процентами к ВВП у Казахстана и 
России около 11%, хотя объём биржевых торгов в России больше в 1,5 раза. В остальн^гх 
странах участницах ЕАЭС не прослеживается тенденция к увеличению биржевых торгов, 
кроме Армении.

В обозримом будущем предполагается создание общей инфраструктуры фондового 
рынка стран ЕАЭС для уменьшения дисбаланса. Так, к 2025 году в Алма -  Ате 
планируется формирование общего финансового рынка. Это поможет избежать 
множество проблем, которые возникают в процессе движения капитала. Это позволит 
открыть доступ на рынки друг друга без дополнительных лицензий и валютных 
ограничений. Что вследствие вызовет гармонизацию всех экономик стран участниц 
Евразийского экономического союза.

Таблица 3 -  Динамика объёма биржев^хх торгов на фондов^хх рынках в 2019 -  2021 гг.,
млн долл. США и % к ВВП

Страна
2019 г. 2020 г. 2021 г.
Млн долл. 
США

Процент к 
ВВП

Млн долл. 
США

Процент к 
ВВП

Млн долл. 
США

Процент к 
ВВП

Армения 129,4 0,95 173,2 1,37 195,3 1,41
Беларусь 9 643,4 14,95 6 770,9 11,13 2 976,5 4,36
Казахстан 250 587,0 137,94 315 619,6 184,48 683 917,8 358,42
Кыргызстан 87,0 0,98 152,9 1,96 115,0 1,34
Россия 628 204,9 37,09 752 269,7 50,43 711 920,1 40,09
Источник: [2

При сравнении доступных основных показателей финансовой глубины банковских 
систем стран ЕАЭС, можно выделить, что наибольшие значения по отношению 
банковских активов к ВВП у Армении, наименьшие у Казахстана. По показателю М2/ВВП 
самый большой уровень у России, самый меньший у Беларуси. По отношению депозитов 
к ВВП наибольшие значения у Армении и России, наименьшие у Беларуси. Можно 
сказать, что у Армении и России высокий уровень развития банковского сектора, что 
нельзя сказать о Беларуси.



Таблица 4 -  Сравнительный анализ финансовой глубины банковских систем стран ЕАЭС
за 2021 г.

Показатель Армения Беларусь Казахстан Кыргызстан Россия
Банковские
активы/ВВП

104 57 49 60 95

М2/ВВП 37 14 29 35 51
Депозиты/ВВП 47 27 33 32 47
Среднее значение 
рентабельности 
активов (ROA) за 10 
лет

1,12 1,46 1,47 1,60 1,50

Среднее значение 
рентабельности 
капитала (ROE) за 10 
лет

7Д5 10,93 11,77 10,34 13,08

Источник: [1]

На графике представлены показатели финансовой глубины по странам ЕАЭС за 
2021 г. [4].

Россия

Армения
120

Беларусь

Кыргызстан Казахстан

• М2/ВВП • Банковские активы/ВВП =Депозиты/ВВП

Рис. 1 -  Финансовая глубина по странам ЕАЭС за 2021 г.

Таким образом, наблюдается пронизанность финансовыми отношениями, то есть 
насыщенность деньгами, финансовыми инструментами и институтами, где 
соответственно, индикаторами признаются показатели, которые отражают уровень 
монетизации экономики, удельный вес сегмента финансового рынка относительно ВВП.

По показателю рентабельности капитала наибольшие значения у России и 
Казахстана, наименьшие у Армении. По рентабельности активов у всех стран значения 
находятся в одном диапазоне [3].

В целом, делая вывод можно сказать что, дальнейшее объединение в финансовой 
отрасли будет продолжаться. Однако, скорость интеграции будет зависеть только от стран 
участниц ЕАЭС. В этом процессе можно выделить роль России, которая как лидер 
практически во всех рынках (банковском, страховом, фондовом) должна выполнять 
функции по сглаживанию остр^хх углов и помощи остальным странам ЕАЭС. Но полной 
интеграции можно достичь только при общих действиях.
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Рис. 2 -  Динамика рентабельности капитала стран участниц ЕАЭС

Свободное движение капитала должно оказать позитивное воздействие на развитие 
других отраслей интеграции (товары и услуги, человеческий труд). Всё это в связке 
должно дать мощный толчок для евразийской интеграции, повысить качество внутреннего 
рынка, стимулировать экономический рост, а также в целом увеличить значимость 
Евразийского экономического союза в мировом сообществе.

Интеграция даёт возможность странам противостоять не только внутренним 
рискам, также это надёжная защита и от внешних. Это способствует уменьшению 
зависимости от всего остального мира, меньше подвергаться негативным воздействиям от 
спекулятивного и одностороннего действия.
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